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JAV: SANTRAUKA

• JAV pasiekė Covid piką

• Covid kelia vis mažiau grėsmių sveikatos sistemai (Omicron ne toks 
agresyvus)1

• JAV BVP viršija prieš Covid buvusį lygį

• Nedarbo lygis nukrito iki 3,9 proc.2

• Metinė infliacija pakilo iki 7 proc. – didžiausia reikšmė nuo 1982 m.3
• JAV centrinis bankas kovo mėnesį pradės griežtinti pinigų politiką:

• (a) Mažės pinigų spausdinimo apimtys

• (b) Bus keliamos bazinės palūkanos – 3 arba 4 kartus 2022 m.
4
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JAV: COVID PIKAS PASIEKTAS

Šaltinis: Ourworldindata
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JAV: RINKOS RUOŠIASI PINIGŲ POLITIKOS GRIEŽTINIMUI (1)

Šaltinis: FED



7

JAV: RINKOS RUOŠIASI PINIGŲ POLITIKOS GRIEŽTINIMUI (2)

Šaltinis: FED, Bloomberg
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JAV: BUS DIDINAMOS PALŪKANOS, MAŽĖS PINIGŲ SPAUSDINIMO TEMPAS

Šaltinis: Bloomberg
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JAV: IKI 2022 M. PABAIGOS PALŪKANOS GALI PAKILTI IKI 1 PROC.

Šaltinis: Bloomberg
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JAV: INFLIACIJA KIRTO VARTOJIMUI. BLOGAS SIGNALAS ES EKSPORTUOTOJAMS

Šaltinis: Ourworldindata
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ŽEMAS VAKCINOS EFEKTYVUMAS SKATINS KINIJĄ TOLIAU LAIKYTIS NULINĖS COVID POLITIKOS

72.3M

Šaltinis: Bloomberg
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STOJANT EKONOMIKAI, KINIJA IMASI EKONOMIKOS SKATINIMO - ŽALIAVŲ KAINOS GALI DAR 
PADIDĖTI (1)

72.3M

Šaltinis: Bloomberg
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STOJANT EKONOMIKAI, KINIJA IMASI EKONOMIKOS SKATINIMO - ŽALIAVŲ KAINOS GALI DAR 
PADIDĖTI (2)

72.3M

Šaltinis: Bloomberg
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STOJANT EKONOMIKAI, KINIJA IMASI EKONOMIKOS SKATINIMO - ŽALIAVŲ KAINOS GALI DAR 
PADIDĖTI (3)

72.3M

Šaltinis: Bloomberg
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ES RUOŠIASI COVID ENDEMIJAI – SOCIALINIO GYVENIMO RIBOJIMAI YRA NAIKINAMI (1)

72.3M

Šaltinis: Ourworldindata



18

ES RUOŠIASI COVID ENDEMIJAI – SOCIALINIO GYVENIMO RIBOJIMAI YRA NAIKINAMI (2)

72.3M

Šaltinis: Ourworldindata
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ES RUOŠIASI COVID ENDEMIJAI – SOCIALINIO GYVENIMO RIBOJIMAI YRA NAIKINAMI (3)

72.3M

Šaltinis: Ourworldindata
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ES EKONOMIKA LAIKOSI STABILIAI, PASLAUGŲ SEKTORIAUS LŪKESČIAI GERĖS

Šaltinis: Eurostat
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PER ANKSTI KALBĖTI APIE INFLIACIJOS PIKĄ EUROPOJE

Šaltinis: Eurostat
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Euro zona: metinė infliacija, proc.

CPI - total Goods Services
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AR INFLIACIJA IŠŠAUKS VARTOJIMO KRIZĘ EUROPOJE? (1)

Šaltinis: Eurostat
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Euro area consumers: statement on financial
situation of household
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Euro area consumers: financial situation over 
the next 12 months



23

AR INFLIACIJA IŠŠAUKS VARTOJIMO KRIZĘ EUROPOJE? (2)

Šaltinis: Eurostat
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Euro area consumers: savings at present
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Euro area consumers: savings over next 12 
months
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AR INFLIACIJA IŠŠAUKS VARTOJIMO KRIZĘ EUROPOJE? (3)

Šaltinis: Eurostat
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Euro area consumers: major purchases at 
present
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AR INFLIACIJA IŠŠAUKS VARTOJIMO KRIZĘ EUROPOJE? (4)

Šaltinis: Eurostat
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Euro area consumers: price trends over next 12 
months
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expectations over next 12 months
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PANAŠU, KAD ILGALAIKIO VARTOJIMO PREKIŲ PAKLAUSA EUROPOJE LĖTĖJA

Šaltinis: Eurostat
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ES INFLIACIJA: ARGUMENTAI UŽ PIKĄ

Šaltinis: Eurostat

• 2021 m. pradžioje pradėjo kilti energetinių
išteklių CPI tempas → 2022 m. pradžioje
matysime mažesnį bazės efektą

• 2021 m. pradžioje pradėjo kilti paslaugų CPI
tempas → 2022 m. pradžioje matysime
mažesnį bazės efektą

• 2021 m. balandį pradėjo kilti prekių CPI → nuo
2022 K2 matysime mažesnį bazės efektą

• Atlyginimai ES valstybėse kol kas kyla labai lėtai
→ nėra atlyginimų infliacijos

• Pinigų politikos griežtinimas spaus žaliavų
kainas žemyn
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ES INFLIACIJA: ARGUMENTAI PRIEŠ PIKĄ

Šaltinis: Eurostat

• ES ir JAV fiksuoja Covid piką
• Pasaulio mastu vis dažniau kalbama apie Covid

endemiją, valstybės naikina apribojimus
nepaisant milžiniško Covid atvejų skaičiaus

• Pavasarį ir vasarą laukia dar viena vartojimo
euforija → didės žaliavų paklausą, trūkinės
tiekimo grandinės

• Reguliuojamų energetinių kainų CPI – didelė
nežinomybė. Pvz. Prancūzijoje metinė elektros
CPI siekia tik 3 proc.

• Kinijos sprendimas laikytis nulinės Covid
politikos ir sprendimas skatinti ekonomiką
didins žaliavų kainas

• Pirmą 2022 m. ketvirtį CPI piko Europoje
nebus. CPI pradės mažėti 2022 H2
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REGULIUOJAMŲ ENERGETINIŲ IŠTEKLIŲ CPI DINAMIKA APSUNKINA CPI PROGNOZES EUROPOJE

Šaltinis: Eurostat

-2.0

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

10.0

12.0

14.0

2
0

0
9

M
0

1

2
0

0
9

M
0

7

2
0

1
0

M
0

1

2
0

1
0

M
0

7

2
0

1
1

M
0

1

2
0

1
1

M
0

7

2
0

1
2

M
0

1

2
0

1
2

M
0

7

2
0

1
3

M
0

1

2
0

1
3

M
0

7

2
0

1
4

M
0

1

2
0

1
4

M
0

7

2
0

1
5

M
0

1

2
0

1
5

M
0

7

2
0

1
6

M
0

1

2
0

1
6

M
0

7

2
0

1
7

M
0

1

2
0

1
7

M
0

7

2
0

1
8

M
0

1

2
0

1
8

M
0

7

2
0

1
9

M
0

1

2
0

1
9

M
0

7

2
0

2
0

M
0

1

2
0

2
0

M
0

7

2
0

2
1

M
0

1

2
0

2
1

M
0

7

Metinė elektros kainų infliacija, proc.
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KOL KAS ES VARTOTOJAI NELEIDŽIA SANTAUPŲ VARTOJIMUI PALAIKYTI

Šaltinis: ECB
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Euro zona: namų ūkių indėliai, mlrd. EUR
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OMICRON IR VAKCINOS PAKEITĖ RYŠĮ TARP COVID ATVEJŲ IR MIRČIŲ LIETUVOJE (1)

72.3M

Šaltinis: Ourworldindata
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OMICRON IR VAKCINOS PAKEITĖ RYŠĮ TARP COVID ATVEJŲ IR MIRČIŲ LIETUVOJE (2)

72.3M

Šaltinis: Ourworldindata
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NEPAISANT DIDELIO COVID ATVEJŲ SKAIČIAUS, TIK PUSĖ REANIMACIJOS LOVŲ 
LIETUVOJE YRA UŽIMTOS

72.3M

Šaltinis: Lietuvos statistikos departamentas
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NERIMĄ KELIA SPARČIAI MAŽĖJANTIS LT VARTOTOJŲ OPTIMIZMAS

72.3M

Šaltinis: LT statistikos departamentas
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LT VARTOTOJAI JAUČIA INFLIACIJOS SPAUDIMĄ FINANSAMS

72.3M

Šaltinis: LT statistikos departamentas
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SAUSĮ LT GYVENTOJŲ INDĖLIAI BANKUOSE STIPRIAI SUMAŽĖJO

72.3M

Šaltinis: Lietuvos bankas
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KADA INFLIACIJA LIETUVOJE PASIEKS PIKĄ? (1)

72.3M

Šaltinis: LT statistikos departamentas
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KADA INFLIACIJA LIETUVOJE PASIEKS PIKĄ? (2)

72.3M

Šaltinis: LT statistikos departamentas

• Vyksta energetinių išteklių CPI transformacija į
kitų prekių/paslaugų CPI

• Energetikos svoris Lietuvos CPI padidėjo nuo 11
proc. 2021 m. iki 13 proc. 2022 m.

• Energetikos kainos 2021 K1 mažėjo – žema
bazė

• Rusijos-Ukrainos konflikto eskalacija + Kinijos
ekonomikos skatinimas → naftos ir žaliavų
kainos liks aukštos

• Infliacija Lietuvoje piką pasieks ne anksčiau kaip
balandį-gegužę
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GALIMYBIŲ PASO ATŠAUKIMAS KILSTELĖJO GYVENTOJŲ SRAUTĄ Į PREKYBOS CENTRUS

72.3M

Šaltinis: Google Community Mobility Report
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rekreacijos objektus pokytis, palyginti su baziniu 

laikotarpiu (2020 m. sausio 3 – vasario 6 d.), 
proc.
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GALIMYBIŲ PASO ATŠAUKIMAS KILSTELĖJO GYVENTOJŲ SRAUTĄ Į PREKYBOS CENTRUS

72.3M

Šaltinis: Google Community Mobility Report
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RUSIJA NĖRA SVARBI LT KILMĖS PREKIŲ EKSPORTO RINKA

72.3M

Šaltinis: Lietuvos statistikos departamentas
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RUSIJA – DIDŽIAUSIĄ LT REEKSPORTO RINKA

72.3M

Šaltinis: Lietuvos statistikos departamentas
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RUSIJOS – UKRAINOS KARAS PAVEIKĖ ŽALIAVŲ RINKAS

72.3M

Šaltinis: Bloomberg
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RUSIJOS – UKRAINOS KARAS: STRUKTŪRINIS POVEIKIS

72.3M

• Didžiausias poveikis – per žaliavų ir energetinių išteklių kainą, tiek euro zonai, tiek Lietuvai
• Kylanti energetinių išteklių kaina → didesnė infliacija → prastesni vartotojų lūkesčiai → mažesnė ilgo

galiojimo prekių ir ne pirmo būtinumo prekių paklausa
• Euro zonos CPI piką pasieks tik vasarą
• Rekordiškai žemas nedarbo lygis euro zonoje + sparti infliacija lems didesnį darbuotojų norą persiderėti

atlyginimus aukštyn
• Europos centrinis bankas pakeis retoriką dėl pinigų politikos griežtinimo: neskubės su pinigų politikos

griežtinimu. Arba – padidins palūkanas rudenį, bet tęs pinigų spausdinimą
• Euro zonos valstybės ir ECB tęsia (ir galbūt didina) ekonomikos skatinimą (gynyba, energetikos

nepriklausomybė, žaliasis kursas, karo pabėgėlių finansavimas, t.t.) → einame į spartaus ekonomikos augimo
ir didelės infliacijos laikotarpį. Sparti infliacija Lietuvoje ir euro zonoje iš laikinos tampa struktūrine

• Tęsiasi fiskalinio skatinimo periodas. Europos Komisija leidžia ES valstybėms turėti didelius biudžeto deficitus
ir dideles skolas. Euro zonos valstybių skolas supirkinėja ECB

• Įsibėgėja deglobalizacija. Vakarai konsoliduoja veiklą. Europa stiprina pramonės, energetikos
nepriklausomybę, didina investicijas į nuosavą gynybą – kas, vėlgi, reiškia tolesnį fiskalinį skatinimą
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